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DEZEMBRO 2019 ol
Inicio do Fundo: 30 de abril de 2003 cap ifal mana gemem
DEZEMBRO TRIMESTRE 2019 12 MESES 24 MESES 36 MESES INiCIO
FUNDO 8.83% 19.24% 16.91% 16.91% 64.45% 106.9% 2109.6%
%CDI 2344% 1547% 283% 283% 505% 445% 391%

Revisao do 4° trimestre

No 4° trimestre do ano o fundo teve um desempenho positivo de +1924bps. Os destaques positivos
foram os setores de Varejo (+377bps), Alimentos, Bebidas e Consumo (+310bps) e Oleo e

Petroquimico (+271bps). Como vetor negativo, os destaques foram os setores de Construgéao Civil

(-164bps), e Financials(-180bps).

Destaques Positivos:

. Varejo — o setor contribuiu com +377bps, com destaque para a posi¢do de valor absoluto
comprada em Despegar.

. Alimentos, Bebidas e Consumo - 0 setor contribuiu com +310bps, sendo o principal
vetor positivo a posi¢cao de valor relativo comprada em Minerva e vendida em BRF

. Oleo e Petroquimico — o setor fechou o trimestre com contribuicio de +271bps. O

principal vetor positivo foi a psi¢cao de valor absoluto comprada em Enauta.

Destaques Negativos:

. Construcao Civil - contribuiu negativamente com -164bps, com destaque para a posicao
de valor relativo comprada em Tenda e vendida em uma cesta de incorporadoras. Apesar de
Tenda ter contribuido positivamente, a ponta vendida em empresas mid/high income do setor

de construcao civil acabou atuando como detratora para a posicao.

. Financials — contribuiu negativamente com -180bps, e teve como principal vetor negativo

a posicdo comprada em Pagseguro e vendida em Stone.

O fundo encerrou o periodo com uma exposicdo bruta de 284.59%.

Atenciosamente,

Polo Capital

Autorrequlacio (*) Fechamento do dltimo més calendario (**) Calculado como a média aritmética dos PLs de fechamento dos tltimos 12 meses calendario Este material tem o tnico propésito de divulgar informagbes e dar
m guiac; transparéncia a gestdo executada pela Polo Capital, ndo deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor mobilidrio e ndo constitui o prospecto previsto na

ANBIMA

Instrugdo CVMA409 ou no Cédigo de Auto-Regulagdo da ANBID. Fundos de Investimento ndo contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Créditos-FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Para avaliagdo da performance do fundo de investimento, é recomenddvel uma andlise de, no
Gestio de Recursos minimo, 12(doze) meses. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. A data de conversdo de cotas dos fundos geridos pela Polo Capital é diversa da data de resgate e a data de pagamento do resgate é diversa
da data do pedido de resgate. Os fundos geridos pela Polo Capital utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem
resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o
prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidados a do prospecto e do regulamento do fundo de investimento ao aplicar os seus recursos.
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Performance Acumulada Cota e Patrimonio
DEZEMBRO 2019 12MESES 24 MESES  36MESES ~ INICIO COTA PLMEDIO (12M) PLULTIMO DIA DO MES
FUNDO 8.83% 16.91% 16.91% 64.45%  106.90%  2,109.61% 22.0961202 184.1MM 210.3MM
%CDI 2,344% 283% 283% 505% 445% 391% Master 269.6MM 305.1MM

Retorno Acumulado
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Estratégia e Objetivo

O Fundo segue a estratégia Event-Driven investindo através do
Polo FIA (master). O foco geogréfico é Brasil e América Latina,
embora possa haver exposi¢cdo a outras geografias. Busca obter

ElFs retornos absolutos, ndo correlacionados a quaisquer indices.
Mineragdo O Fundo investe primordialmente em risco especifico e, portanto,
Telecom tem tipicamente baixa exposigéo liquida. Assim, a rentabilidade
Siderurgia do Fundo depende em maior escala da selegdo de ativos que dos
Shoppings movimentos gerais do mercado.
Index hedge A exposicdo bruta do Fundo em geral é inferior a 300% do seu
Transportes patrimaénio liquido.
Oleo e Petroguimico 3.6% O Fundo poderd ter exposicdo eventual a ativos de renda fixa.
Varejo 3.4%
Eletricidade 6.0%
Alimentos, Bebidas e Consumo 17.9% Volatilidade (anualizada)
Bancos 17.9% Més Trimestre Desde o inicio
Construcdo Civil 19.6%
11.26% 21.40% 13.23%
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Caracteristicas Gerais
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Pablico Alvo: Investidores Qualificados
Categoria ANBIMA: Acdes Livre

Taxa de Administragdo: 2,0% aa

Aplicagao Minima: R$200.000,00
Saldo Minimo: R$200.000,00
Movimentagao Minima: R$10.000,00
Status: Fechado

Taxa de Performance: 20,0% do que exceder o CDI

Cotizagdo Aplicagdo: D+1

Cotizagdo Resgate: D+60

Liquidacdo Resgate: D+2 d.u. apds a cotizagdo
Tributagdo: Fundo de AgGes

Administrador: Credit Suisse Hedging-Griffo CV S.A.
Custodiante: ITAU UNIBANCO S.A.

Auditor: KPMG AUDITORIA INDEPENDENTES

B Gestor: Polo Capital Gestdo de Recursos Ltda.

(*) Fechamento do ltimo més calendario (**) Calculado como a média aritmética dos PLs de fechamento dos Gltimos 12 meses calendario. Este material tem o Unico propésito de divulgar informagdes e dar transparéncia a gestéo

m Autorreguiagio | ¢,o0 1o, pela Polo Capital, devendo ser entendido como uma material de divulgagao do fundo. Fundos de Investimento néo contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou,

ANBIMA ainda, do Fundo Garantidor de Crédito-FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Para avaliagao da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma andlise de, no minimo, 12(doze)
meses. A rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos. A data de converséo de cotas dos fundos geridos pela Polo Capital € diversa da data de resgate e a data de pagamento do resgate é diversa da data do pedido de resgate. Os
fundos geridos pela Polo Capital utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa da lamina de
informagdes ais, se houver, e do antes de investir, os quais podem ser obtidos no seguinte enderego eletranico: https://servicosfi iros. com/

Gestéo de Recursos.
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