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Inicio do Fundo: 14 de janeiro de 2010 capital management
DEZEMBRO  TRIMESTRE 2023 12 MESES 24 MESES 36 MESES INfCIO
FUNDO 6.75% 19.32% 54.49% 54.49% 33.92% 45.12% 211.03%
%CDI 753% 680% 418% 418% 125% 138% 86%

Revisao do 4° trimestre

No 4° trimestre do ano o fundo teve um desempenho positivo de +1932bps. Os destaques positivos
foram os setores de Varejo (+562bps), Construcdo Civil (+328bps) e Energia (+290bps). Como vetores
negativos, os destaques foram os setores de "Alimentos, Bebidas e Consumo” (-52bps) e Siderurgia (-

301bps).

O fundo encerrou o trimestre préximo a exposicao bruta tipica e com uma exposicdo liquida acima da

tipica.

A maior posicdo do fundo, esta no setor de construcao civil, comprada em Tenda. A segunda maior
posicdo do fundo estd no setor de mineracdo, comprada em Vale e vendida em Bradespar. Por fim, a
terceira, no setor de "Alimentos, Bebidas e Consumo”, comprada em Movida e vendida em outra

companhia do setor.

Destaques Positivos:

. Varejo: A posicao comprada em Lojas Renner foi a posicao que mais contribuiu setorialmente no

4° trimestre com +115bps.

. Construcao Civil:;, O destaque ficou para a posicao comprada em Tenda, posi¢do que gerou a

maior contribuicdo para o fundo no trimestre com +313bps.

. Energia:, A nossa posicao comprada em Eneva foi o destaque no setor, com uma contribuicdo de

+64bps.
Destaque Negativo:

. Alimentos, Bebidas e Consumo: Puxado pela posicao comprada em Movida e vendida em outra

companhia do setor com uma contribuicao de -12bps.

. Siderurgia: Destaque negativo para a posicao vendida em Nucor Corporation com uma
contribuicao de -40bps.

_ (*) Fechamento do ultimo més calendario (**) Calculado como a média aritmética dos PLs de fechamento dos ultimos 12 meses calendario. Este material tem o Unico propésito de divulgar informacoes e
m Autorregulagdo | qar transparéncia 4 gestio executada pela Polo Capital, devendo ser entendido como uma material de divulgacio do fundo. Fundos de Investimento ndo contam com a garantia do administrador do
ANBIMA | fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito-FGC. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. Para
avaliacao da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma analise de, no minimo, 12(doze) meses. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. A data de conversao de cotas dos
fundos geridos pela Polo Capital é diversa da data de resgate e a data de pagamento do resgate ¢ diversa da data do pedido de resgate. Os fundos geridos pela Polo Capital utilizam estratégias com
derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo
inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa da lamina de informagdes essenciais, se houver, e do regulamento antes de investir, os quais podem ser obtidos no seguinte endereco eletrénico: https://servicosfinanceiros.bnymellon.com/

Gestéo de Recursos.
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Performance Acumulada

DEZEMBRO 2023 12 MESES 24 MESES 36 MESES  INicIO

FUNDO 6.75% 54.49%  54.49% 3392% 45.12% 211.03%

%CDI 753% 418% 418% 125% 138% 86%

Retorno Acumulado
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Composicao da Carteira por Setor
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Caracteristicas Gerais

POLC

capital management

Cota e Patrimonio

PL ULTIMO DIA DO

COTA PL MEDIO (12M) MEs
29.8112 99.3MM 126.9MM
Master 308.2MM 405.2MM
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Estratégia e Objetivo

O Fundo segue a estratégia Event-Driven investindo através
do Polo FIA (master). O foco geografico é Brasil e América
Latina, embora possa haver exposicdo a outras geografias.
Busca obter retornos absolutos, nado correlacionados a
quaisquer indices.

O Fundo investe primordialmente em risco especifico e,
portanto, tem tipicamente baixa exposicao liquida. Assim, a
rentabilidade do Fundo depende em maior escala da
selecdo de ativos que dos movimentos gerais do mercado.
A exposicdo bruta do Fundo em geral é inferior a 300% do
seu patrimonio liquido.

O Fundo podera ter exposicdo eventual a ativos de renda

fixa.
Vl)t()iatilidade (anualizada)

Més Trimestre

Desde o inicio

23.01% 30.08% 17.92%

m  Publico Alvo: Investidores Qualificados

m Categoria ANBIMA: AcGes Livre

m Taxa de Administracdo: 2,0% aa

m Taxa de Performance: 20,0% do que exceder o CDI

m  Aplicacdo Minima: R$50.000,00 (R$5.000,00 por conta e ordem)
m  Saldo Minimo: R$25.000,00 (R$5.000,00 por conta e ordem)

m  Movimentacdo Minima: R$25.000,00

m Status: Aberto

Gestéo de Recursos.

Cotizacao Aplicacdo: D+1

Cotizagao Resgate: D+60

Liquidacao Resgate: D+2 d.u. apés a cotizacao

Tributacao: Fundo de Acoes

Administrador: Santander Securities Services Brasil DTVM S.A.
Custodiante: Banco Santander (Brasil) S.A.

Auditor: Ernst & Young Auditores Independentes S/S

Gestor: Polo Capital Gestao de Recursos Ltda.

e (*) Fechamento do ultimo més calendario (**) Calculado como a média aritmética dos PLs de fechamento dos tltimos 12 meses calendario. Este material tem o Unico propdsito de divulgar informagdes
m Autorregulacso e dar transparéncia a gestdo executada pela Polo Capital, devendo ser entendido como uma material de divulgacdo do fundo. Fundos de Investimento ndo contam com a garantia do administrador do

ANBIMA

fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito-FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Para
avaliagdo da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma andlise de, no minimo, 12(doze) meses. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. A data de conversdo de cotas dos
fundos geridos pela Polo Capital é diversa da data de resgate e a data de pagamento do resgate é diversa da data do pedido de resgate. Os fundos geridos pela Polo Capital utilizam estratégias com
derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo

inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa da lamina de informagdes essenciais, se houver, e do regulamento antes de investir, os quais podem ser obtidos no seguinte endereco eletrénico: https://servicosfinanceiros.bnymellon.com/

Av. Ataulfo de Paiva 204, 10° andar - Rio de Janeiro (Leblon) - CEP 22440-033

www.polocapital.com | ri@polocapital.com | +55 21 3205-9800
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