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Capitulo | - Objetivo e Abrangéncia

Esta Politica tem por objetivo descrever e determinar as atribuicdes da Area de Risco visando
permitir o monitoramento, a mensuracado e o ajuste permanentes dos riscos inerentes a cada uma
das carteiras de valores mobiliarios sob gestao, colaborando para o processo de tomada de decisdo
de investimento.

As regras e os procedimentos ora descritos sdao de observancia obrigatdria pelos colaboradores da
Polo Capital, assim entendidos seus (i) sécios; (ii) funcionarios; (iii) diretores; (iv) estagiarios; ou (v)
de quaisquer pessoas que, em virtude de seus cargos, funcdes ou posi¢cdes na Polo Capital, tenham
acesso a informacodes relevantes sobre a Polo Capital, seus negdcios ou clientes, para fins de gestdo
de riscos das carteiras sob gestdo e risco operacional da Polo Capital.

A presente Politica abrange os Fundos de Investimento Financeiro — FIF (conforme conceito da
Resolug¢do CVM n2 175, de 23/12/2022) com uma metodologia especifica direcionada para Fundos
de AgOes e Estratégia Macro e outra para Fundos com alocagdo relevante em Crédito Privado.

A fim de cumprir o seu objetivo, esta Politica serd revisada no minimo, anualmente, sendo mantido
o controle de versdes, e circulada aos colaboradores para conhecimento e assinatura do Termo de
Adesdo e Confidencialidade. Sempre que alterada, sera mantido o controle de versées, e circulada
aos colaboradores para conhecimento e assinatura do Termo de Adesdo e Confidencialidade
supramencionado.

Em caso de duvidas ou necessidade de aconselhamento, o colaborador deve buscar auxilio junto
ao Diretor de Risco.

Capitulo Il - Regras Gerais

Secao | — Responsabilidade

A Area de Risco da Polo Capital é responsavel pelo monitoramento e controle dos riscos que
envolvem a operacdo dos fundos geridos pela empresa. S3o funcdes da Area de Risco elaborar
modelos, realizar controles e acompanhar os limites relativos a exposicdo, bem como elaborar os
relatérios de risco, indicando nestes a conclusdo da drea e pontos de aten¢do. A Area se reporta ao
Diretor de Risco da Polo Capital e possui total independéncia para o desempenho das suas fungdes
e tomada de decisdo na sua esfera de atuagao, sem qualquer subordinagdo as demais areas da Polo
Capital.

O Diretor de Risco, por sua vez, é sécio com participagdo relevante, ndo atua na gestdo das carteiras
dos fundos e possui independéncia na tomada de decisdo com relagdo aos demais membros da
Polo Capital. O Diretor de Risco possui como fun¢do aprovar as diretrizes e as politicas que regem
as atividades da Area de Risco, bem como representar a Area perante os demais sdcios da gestora.
Além disso, também é responsavel por verificar o cumprimento da Politica de Gestdo de Risco e por
garantir o envio e arquivamento dos relatérios de Exposicdo a Risco, conforme determinado na
regulacao vigente.
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A Polo Capital geralmente ndo utiliza terceiros contratados para a atividade de Gestdo de Riscos,
porém, caso venha a contratar, sera responsabilidade do Diretor de Risco supervisionar a acao do
contratado.

O Diretor de Risco se reporta diretamente a Diretoria da Polo Capital, em especial para relato dos
resultados das atividades e demais assuntos relacionados a gestdo de riscos. Tais reportes ocorrem
através de reunides semestrais com o objetivo de consolidar informacgdes relacionadas a atividade
de gestdo de risco.

As atividades de gestdo de Risco e Compliance sdo coordenadas pelo mesmo Diretor, podendo a
Equipe de Risco e Compliance contar com profissionais compartilhados. Neste sentido, as
atividades relacionadas a analise e gestdo de riscos serdo desempenhadas na forma da Politica de
Gestdo de Riscos adotada pela Polo Capital, servindo os controles internos para confirmacado das
acdes tomadas para fins de observancia da mencionada Politica.

A Area de Risco possui, além do Diretor de Risco, um analista sénior e um analista junior com
dedicacdo exclusiva ao controle de Exposicdo aos Riscos.

Além disso, existe o Comité de Risco interno cujo objetivo é deliberar e aprovar os assuntos
relativos a esta Politica, tais como: mudancas neste documento, definicdes de limites, mudancas
na estrutura da drea, aprovacdes de novas operacdes, situacOes atipicas de mercado ou nao
contempladas nesta Politica, entre outros. Participam deste Comité como titulares com direito a
voto o Diretor de Risco, o Analista Sénior de Risco, o Analista Junior de Risco e um Analista de
Compliance, sendo as decisdes havidas por maioria de votos. As decisées do Comité de Risco sdo
vinculativas e devem ser observadas por toda a Polo Capital. Podem participar eventualmente do
Comité como membros consultivos convidados sem direito a voto, quaisquer sdcios ou
colaboradores da Polo Capital. Este Comité registra em atas a presenca de seus membros bem como
as deliberacdes de cada reunido, convocada sempre que necessario o debate sobre os assuntos
supracitados.

Secao Il — Estrutura Funcional

Cabe a drea de Risco i) definir a metodologia de monitoramento do risco de liquidez, em
conformidade com as melhores praticas do mercado; ii) gerar relatérios confidveis e em tempo
habil; e iii) providenciar o reenquadramento da carteira caso um Hard Limit seja atingido.

A Area de Risco possui, além do Diretor de Risco, um analista sénior e um analista junior com
dedicacdo exclusiva ao controle de Exposi¢do aos Riscos.

Além disso, existe o Comité de Risco interno cujo objetivo é deliberar e aprovar os assuntos
relativos a esta Politica, tais como: mudangas neste documento, defini¢des de limites, mudangas
na estrutura da area, aprova¢des de novas operagdes, situacdes atipicas de mercado ou ndo
contempladas nesta Politica, entre outros. Participam deste Comité como titulares com direito a
voto o Diretor de Risco, o Analista Sénior de Risco, o Analista Junior de Risco e um Analista de
Compliance, sendo as decisdes havidas por maioria de votos. As decisdes do Comité de Risco sdo
vinculativas e devem ser observadas por toda a Polo Capital. Podem participar eventualmente do
Comité como membros consultivos convidados sem direito a voto, quaisquer sdcios ou
colaboradores da Polo Capital. Este Comité registra em atas a presenca de seus membros bem como
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as delibera¢Oes de cada reunido, convocada sempre que necessdrio o debate sobre os assuntos
supracitados.

Secao Ill - Politica de Gestao do Risco de Liquidez

O Controle de Risco de Liquidez consiste no célculo, analise e divulgacdo de indicadores que medem
a compatibilidade entre a demanda e a oferta de liquidez. A correto monitoramento destes
indicadores asseguram a capacidade dos fundos geridos pela Polo Capital em honrar com seus
compromissos como resgates, custos, liquidacdes futuras etc.

Cada indicador de liquidez é resultado da subtragdo entre a oferta de liquidez e a demanda de
liguidez, ambas estimadas em percentual do patriménio do fundo para o horizonte de andlise
especifico.

Para cada fundo sdo calculados 8 indicadores de liquidez, um para cada horizonte de analise (1, 2,
3,4,5, 21, 42 e 63 dias Uteis). Caso o fundo possua prazo de resgate superior a 63 dias Uteis, sera
acrescentado mais um indicador para este horizonte de analise.

1du 2du. Bdu. @du [5du  [R1du. PB2du. [63d.u.
Oferta de Liquidez A1% Az% A3% A4% As% A21% A42% A63%
(Ativo)
Demanda de P1% Pz% P3% P4% Ps% P21% P42% Psa%
Liquidez (Passivo)
Indicador de |_1% Lz% La% |_4% Ls% |_21% |_42% |—63%
Liquidez

A demanda de liquidez é estimada levando em consideragdo os resgates ja solicitados, resgates
futuros estimados, custos, liquidagdes e outras despesas, o prazo de liquidagdo dos resgates, a
existéncia de taxa de saida e ainda a dispersao das cotas.

A oferta de liquidez é calculada através de duas possiveis metodologias e diversas parametrizagdes.
Esta flexibilidade é necessaria para acomodar: i) a modalidade do ativo majoritariamente investido;
ii) o perfil do passivo do fundo; iii) assim como a existéncia de atenuantes e/ou agravantes
identificados em cada fundo.

A Polo Capital possui sistema proprietario de Controle de Risco de Liquidez que permite calcular os
indicadores de liquidez conforme as duas metodologias de estimacdo de oferta de liquidez e com
possibilidade de edicdo dos parametros, permitindo inclusive a criagdo de cendrios de estresse
através da utilizacdo de parametros agravados para obtencdo de indicadores mais conservadores.

A metodologia utilizada para o Gerenciamento do Risco de Liquidez sera revisada pela area de
Riscos a cada ano ou em prazo inferior, sempre que se fizer necessario.

A versdo completa do documento também podera ser consultada no site da instituicdo por meio
do seguinte link: https://www.polocapital.com/ .

Semanalmente sdo divulgados os relatdrios de risco de liquidez contendo os Soft Limits e Hard
Limits de cada fundo. Uma vez extrapolado o Hard Limit, a Polo Capital deve ser alertada e solicitada
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a enquadrar imediatamente a carteira. Caso ndo o faca, o Diretor de Risco possui alcada para
encerrar alguma posigao.

A Area se reporta ao Diretor de Risco da Polo Capital e possui total independéncia para o
desempenho das suas fun¢des e tomada de decisdo na sua esfera de atuagdo, sem qualquer
subordinagdo as demais areas da Polo Capital.

O Diretor de Risco, por sua vez, é sécio com participagdo relevante, ndo atua na gestao das carteiras
dos fundos e possui independéncia na tomada de decisdo com relagdo aos demais membros da
Polo Capital. O Diretor de Risco possui como fungdo aprovar as diretrizes e as politicas que regem
as atividades da Area de Risco, bem como representar a Area perante os demais sécios da Polo
Capital.

A Polo Capital possui um time de desenvolvimento de sistemas interno que permite desenvolver e
customizar andlises e relatdrios conforme a especificacdo do time de risco.

Em situacdes especiais de iliquidez, assim entendidas aquelas decorrentes de pedidos de resgates
incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do tratamento tributario
do fundo ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, o administrador fiducidrio devera
ser imediatamente comunicado, sendo indicadas as providéncias a serem tomadas e o prazo para
solucdo do desenquadramento identificado.

Em periodos de crise que possam influenciar a liquidez dos Fundos FIF serad outorgada especial aos
seguintes pontos: liquidez individual dos ativos, principais setores afetados e o impacto de possiveis
intervengdes externas.

Comité de Risco

Sdo titulares do Comité de Risco e Compliance da Polo Capital o Diretor de Risco, os dois analistas
de risco e o analista de compliance.

A periodicidade das reunides ordinarias do Comité de Risco e Compliance serd no minimo
trimestralmente ou em situagdes especificas que demandem convocagao.

O processo de tomada de decisdo sera concluido pela maioria dos votos.
Cabe a Area de Risco o gerenciamento do risco de liquidez.

Nas reunides do Comité de Risco e Compliance, em geral os analistas trazem os assuntos para pauta,
com a devida avaliagdo e recomendacgado para voto pelos demais integrantes.

A Area de Risco responde ao COO que é um Diretor relevante e independente das atividades de
gestao.

Os planos de acdo a serem seguidos nos casos de rompimento/extrapolacdes de limites serdo
definidos e tratados caso a caso durante a realizagdo do Comité de Risco e Compliance.
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Capitulo Il - Metodologia do Processo

Os indicadores de liquidez de cada Fundo da Polo Capital estdo detalhadamente descritos na
Politica de Gest&do de Riscos, disponivel no endereco https://www.polocapital.com/ .

De forma abreviada, a metodologia é definida da seguinte forma: cada Fundo possui pelo menos 8
indices de liquidez. Um indice para cada horizonte de andlise. Cada indice é resultado da estimativa
da oferta de liquidez subtraida da demanda de liquidez para aquele horizonte de tempo.

A demanda de liquidez é obtida pela combinacdo dos resgates ja solicitados, mas ainda ndo pagos,
bem como pela estimativa de resgates futuros.

A oferta de liquidez é obtida por duas diferentes metodologias. Para os fundos que investem
majoritariamente em ativos listados em bolsa, como ac¢bes, contratos futuros e demais ativos
liquidos, sdo considerados apenas o ADTV dos ativos.

Para os Fundos que investem prioritariamente em ativos de crédito, a oferta de liquidez pode ser
obtida pelo ADTV do ativo, ou pelo fluxo programado de recebimento de juros, amortizacGes e
principal; ou ainda por uma liquidez estimada para a modalidade e caracteristica do ativo.

Os pedidos de resgate ja conhecidos (pendentes de liquidagdo) compdem o indicador de liquidez
de cada horizonte de tempo, sendo input da demanda de liquidez.

Os indicadores de liquidez dos Fundos da Polo de Capital serdo mensurados sob os mesmos vértices
indicados pela regra Anbima, acrescido do prazo de resgate do Fundo, caso este ultimo seja
superior.

Os indicadores sdo uma série de indices, cada um representando a diferenca entre oferta de
liguidez e demanda de liquidez por horizonte de tempo de analise.

A Area de Risco da Polo Capital envia relatérios com periodicidade minima semanal com as métricas
de controle de exposicdo a Risco de Liquidez para os fundos que possuem exposicdo relevante. As
informacBes sdo enviadas aos responsaveis da area de gestdo por cada fundo. O envio destes
relatérios é de responsabilidade do Diretor de Risco, mas pode ser enviado por um analista da Area
de Risco sob supervisdo do mesmo.

Sao considerados Hard Limits os indicadores de liquidez negativos cujo horizonte de tempo seja de
1 a 5 dias uteis. S3o definidos como pontos criticos para que o fundo honre seus compromissos
fiduciarios e que representam risco real de ndo conseguir a liquidez necessaria em tempo habil.
Para estes casos, a equipe de Gestdo devera buscar liquidez necessaria imediatamente.

Indicadores negativos de liquidez para horizonte de tempo acima de 5 dias uteis serdo
considerados Soft Limits. Para estes casos, o relatério de liquidez passard a ser divulgado em
periodicidade maior até que o fundo volte a apresentar indicador de liquidez positivo. Os Soft Limits
sdo definidos como pontos de ateng¢do para que o gestor tome conhecimento de que o status de
liguidez, muito embora ndo seja problematico ou critico, ndo apresenta uma folga relevante.
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Fundos Exclusivos, Reservados ou em Liquidacdo poderao constar no relatdrio apenas em caracter
informativo, ndo sendo necessario atender os planos de acao.

Idealmente, se o gestor atuar sempre orientado a respeitar os Soft Limits, o fundo nunca verificard
a ocorréncia da extrapolagao de um Hard Limit.

Para a realizacdo de testes de estresse periédicos que levam em consideragdo movimentagoes do
passivo e a liquidez dos ativos e suas obrigacGes, a Polo Capital deve penalizar a oferta de liquidez
dos ativos.

Secao | — Ativos dos FIF

A metodologia utilizada pela Polo Capital para a Gestdo do Risco de Liquidez dos ativos sera feita
da seguinte forma:

Para titulos publicos e fundos de zeragem e operagGes compromissadas, a Polo Capital considerard
liqguidez imediata.

Para renda variavel, serd considerado 40% do volume médio didrio negociado no secundario no
cenario bdsico e 5% no cendrio sob estresse.

Para ativos de crédito privado sera considerado o melhor entre duas analises para cada ativo: o
fluxo de caixa estimado para cada vértice ou 5% do volume médio didrio negociado no secundario,
o que for maior.

Ativos Depositados em Margem

Com relagao aos ativos depositados em margem, ajustes e garantia, estes ndo sdo considerados
como disponiveis para liquidez imediata. Mas passam a ser considerados como liquidez de forma
proporcional, conforme os ativos que geraram o requerimento de margem forem sendo
gradualmente alienados.

Secao Il — Passivo dos FIF

Subsecao | — Analise e Comportamento do Passivo

Os resgates esperados em condi¢des ordindrias serdo considerados através de comparacdo com
avaliagdes histéricas de resgate do fundo com a matriz de resgate da Anbima.

O valor minimo a ser mantido em liquidez é definido pela Area de Risco de acordo com as condi¢des
de mercado e do perfil da carteira de cada fundo a partir de uma analise das caracteristicas do
fundo, levando em considera¢do eventuais agravantes e/ou atenuantes do fundo. Este valor é
adicionado a estimativa de Demanda de Liquidez de um dia de cada fundo, com isso, o indicador
de liquidez (diferenca entre oferta e demanda de liquidez) mostrard o excesso de liquidez ja
considerando a margem de seguranca especifica de cada fundo.
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Para consideracao do grau de concentracdo de cotas por cotista, a Polo Capital deve computar um
indice de concentracdo de cotistas como a soma dos quadrados das participa¢des individuais. Caso
este indice resulte em um valor superior a 0.20, a projecdo de resgates ordindrios sofrerd uma
penalizacao.

Os prazos para liquidagdo de resgate deverdo entrar no calculo como input da demanda de liquidez,
tendo em vista ndo ser possivel haver um resgate inesperado antes do prazo de resgate.

O procedimento adotado para estimar e avaliar a probabilidade de resgates dos Fundos levara em
consideracdo a comparagdo das avaliacOes histdricas de resgate de cada Fundo com a matriz de
resgate da Anbima.

Subsec¢ao Il — Atenuantes e Agravantes

Dentre os fatores atenuantes adotados pela Polo Capital no processo de gerenciamento do risco de
liquidez, a Polo Capital podera se utilizar de caréncia para resgate e prazo de cotizacdo permitindo
reduzir o Hard Limit dos Fundos para prazos mais dilatados.

Dentre os fatores agravantes adotados pela Polo Capital no processo de gerenciamento do risco de
liqguidez, cabe destacar que os Fundos com captacdo liquida negativa relevante possuem pior
estimativa de resgates ordindrios.

Capitulo IV — Disposicoes Gerais

No caso em que algum limite seja excedido, o Gestor responsdavel pelo portfolio em questdo é
imediatamente notificado pela Equipe de Risco. O Gestor responsdavel precisa, a partir dai, explicar
o motivo que levou ao desenquadramento e propor um prazo para o reenquadramento. A Area de
Risco e o Diretor de Risco irdo avaliar o prazo proposto pelo Gestor considerando o risco excedente
incorrido pelo fundo e também levando em consideragdo os custos e perdas que podem envolver
um reenquadramento forcado. Apds essa analise em conjunto com a Area de Risco, o Diretor de
Risco pode concordar com o prazo proposto pelo Gestor, determinar um novo prazo para
reenquadramento ou determinar o reenquadramento imediato. Caso seja necessdrio, em casos
especiais um novo limite pode ser proposto desde que seja aprovado pelo Diretor de Risco em
conjunto com a Area de Risco baseado em uma justificativa razoavel, sempre respeitando a politica
de investimento do fundo e o perfil de risco dos investidores.

Caso o prazo estabelecido pelo Diretor de Risco ndo seja cumprido pelo Gestor e ndo haja
justificativa para tanto, o préprio Diretor de Risco podera reenquadrar imediatamente o fundo.

Esta Politica é elaborada pela Area de Risco e pelo Diretor de Risco e aprovada pelo Comité de Risco
da Polo Capital, devendo ser atualizada com periodicidade anual. Sem prejuizo, serao realizados
testes de aderéncia aos parametros definidos anualmente e, caso identificada a necessidade de
ajuste nas premissas definidas por esta Politica, sera realizada a sua revisao.

Todos os fundos de investimento possuem regulamentos préprios de forma que esta Politica atua

de forma complementar as especificacdes descritas em cada documento, sem prejuizo a nenhum
limite ou especificacdo |4 determinada.
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