
Formulário Metodologia ESG
Razão social da instituição Gestora
Polo Capital Gestão de Recursos LTDA.

CNPJ da instituição 
Gestora
05.451.668/0001-79

Razão social da instituição Administradora 
BANCO DAYCOVAL S.A.

CNPJ da instituição 
Administradora
62.232.889/0001-90

Qual a estrutura do Fundo?
Monoclasse

Razão Social da Classe
CLASSE ÚNICA DO POLO CRÉDITO INSTITUCIONAL II  FUNDO DE 
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA 
FIXA  CRÉDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ da Classe
59.956.217/0001-12

Qual a categoria da Classe?
FIF em Renda Fixa

Cadastro do Fundo
Tipo de Classe ASG
Integra questões ASG

Descreva em linhas gerais a metodologia adotada referente ao compromisso da Classe de integrar 
questões ASG.
A integração das questões ESG ao processo de investimento do fundo se dá no cumprimento das 
seguintes etapas:

I. Aplicação de filtro negativo;
II. Aplicar metodologia proprietária de avaliação ESG (Framework ESG)
III. Filtro positivo setorial
IV. Polo Credit Score
V. Análise de Gestão sobre o específico da companhia
VI. Construção de portfólio.

Assinalar qual ou quais aspectos ASG a classe tem como compromisso de integração ASG:
Governança Corporativa

Assinalar caso a classe tenha como prática de integração o alinhamento com algum/uns dos ODS 
abaixo:
 



A classe tem como compromisso perseguir, superar ou replicar índices de sustentabilidade?
Não

 Processo de Análise e Seleção de Ativos Sustentáveis
Informar os critérios de seleção de investimentos e a alocação de ativos de acordo com a avaliação de 
suas características ASG.

 

Assinalar todas as metodologias que são utilizadas no processo de seleção e alocação de ativos 
sustentáveis:
Análises quantitativas
Análises qualitativas
Filtro positivo
Filtro negativo
Due diligence/ Assessment
Conferência de fontes públicas
Desenvolvimento de rating ASG interno

Análises quantitativas - Descreva de forma detalhada a análise quantitativa realizada no contexto 
do objetivo da classe, informando os indicadores que são observados para a aquisição do 
portfólio da classe e a memória de cálculo, quando aplicável.
A análise quantitativa é parte integrante do processo de seleção e aquisição dos ativos que compõem o 
portfólio da classe, sendo conduzida de forma integrada à análise financeira tradicional e aos critérios 
ASG, quando aplicável ao objetivo da classe.

No âmbito financeiro, são observados indicadores econômico-financeiros relevantes para cada classe de 
ativo e setor, tais como receita, margens, geração de caixa, endividamento, liquidez, rentabilidade e 
sensibilidade a cenários macroeconômicos, os quais subsidiam a construção de premissas e a avaliação 
do valor justo dos ativos.

De forma complementar, critérios quantitativos ASG são incorporados à análise tradicional, sempre que 
disponíveis e materialmente relevantes, por meio de indicadores objetivos, como intensidade de consumo 
de recursos naturais, indicadores de saúde e segurança do trabalho, estrutura de governança e histórico 
de controvérsias. Esses indicadores são utilizados para ajustar premissas de risco, crescimento e custo 
de capital nos modelos de avaliação e de precificação dos ativos.

Análises qualitativas - Descreva de forma detalhada a análise qualitativa realizada no contexto do 
objetivo da classe, informando quais características, documentos e dados são observados para a 
aquisição do portfólio da classe.
A análise qualitativa realizada no contexto do objetivo da classe tem como foco avaliar, de forma 
estruturada, os riscos e oportunidades associados aos emissores e ativos sob a ótica ambiental, social e 
de governança (ESG), garantindo alinhamento com a estratégia de criação de valor de longo prazo. Essa 
avaliação funciona como uma lente adicional ao processo de investimento, complementando a análise 
fundamentalista e contribuindo para uma tomada de decisão mais completa e consistente.

Para a aquisição do portfólio da classe, são observadas as características do emissor e do ativo, com 
atenção especial à qualidade da governança corporativa, à ética e integridade, à transparência, às 
políticas e controles internos, e à forma como a companhia identifica, gerencia e mitiga riscos ESG 
relevantes para seu setor. 



A análise se baseia em um conjunto de documentos e dados públicos e corporativos, como relatórios de 
sustentabilidade e/ou integrados, divulgações ao mercado, formulários de referência, além de indicadores 
e evidências de desempenho ESG. 

O processo segue o princípio da materialidade, priorizando os temas ESG mais relevantes por setor, com 
base em matriz proprietária inspirada no SASB, e utiliza um framework qualitativo padronizado que 
consolida essas avaliações em um rating interno. Os resultados são incorporados à análise e decisão de 
investimento e, no caso de crédito, integrados ao Polo Credit Score (6Cs), com destaque para o 
componente “Caráter” (governança, ética e transparência), que pode atuar como critério de veto caso o 
desempenho seja considerado insatisfatório.

Filtro positivo - Descreva de forma detalhada a metodologia de filtro positivo utilizada, informando 
quais critérios são observados para a aquisição do portfólio da classe.
O filtro positivo adotado para a aquisição do portfólio da classe tem como objetivo priorizar emissores, 
setores e atividades que apresentem contribuição socioambiental relevante, boas práticas de 
sustentabilidade e alinhamento com a estratégia de criação de valor de longo prazo da Polo Capital. Esse 
filtro atua de forma complementar à análise fundamentalista e à avaliação ESG proprietária, direcionando 
a alocação de recursos para ativos com impacto positivo e adequada gestão de riscos ESG.

A metodologia de filtro positivo consiste, inicialmente, na identificação e priorização de setores e 
atividades considerados estruturalmente favoráveis sob a ótica socioambiental, tais como energia 
renovável, educação, saúde, saneamento, microcrédito, economia circular e outros segmentos que 
contribuam para a transição para uma economia mais sustentável.

Filtros negativos - Envolve a exclusão de oportunidades de investimento com base na aplicação de 
filtro.
Apostas
Bebidas Alcoólicas
Corrupção
Indústria Armamentícia
Pornografia
Tabaco
Trabalho escravo
Trabalho infantil

Due diligence/ Assessment - Descreva de forma detalhada o processo de due diligence realizado, 
informando quais critérios são observados para a aquisição do portfólio da classe.
A due diligence realizada para aquisição de ativos do portfólio da classe tem como objetivo validar 
informações do emissor/ativo e identificar riscos relevantes que possam impactar o investimento, com 
atenção específica aos fatores ESG quando materiais. O processo parte de uma revisão crítica das 
informações disponíveis e busca reduzir assimetrias e lacunas de dados, especialmente em temas ESG, 
que podem ser menos padronizados.

Na prática, são analisados documentos e divulgações do emissor, além de dados operacionais e 
evidências de práticas e controles. Quando necessário, a avaliação é complementada por interações com 
a companhia para esclarecimento de pontos críticos, checagem de consistência e entendimento de 
medidas de mitigação.

Os principais critérios observados incluem: (i) governança, ética, integridade e transparência; (ii) 
existência e qualidade de políticas, controles e gestão de riscos ESG relevantes ao setor; e (iii) histórico 
de controvérsias e resposta da companhia. As conclusões são consolidadas nas ferramentas internas, 
orientando a decisão final de aquisição do ativo.



Conferência de fontes públicas - Descreva quais dados públicos são primordiais para análise dos 
ativos e como são integrados à metodologia de seleção e aquisição de ativos.
São considerados primordiais, entre outros, demonstrações financeiras, formulários e comunicados 
regulatórios, fatos relevantes, relatórios de sustentabilidade, informações disponibilizadas em sites 
institucionais, bem como notícias veiculadas na imprensa, bases de dados setoriais e registros de 
eventuais controvérsias ambientais, sociais ou de governança. As informações são confrontadas com os 
dados prestados pela instituição analisada e integradas à metodologia interna de análise, contribuindo 
para a avaliação financeira, setorial e ASG dos ativos.

Os dados provenientes de fontes públicas subsidiam a formação do rating ASG interno, o processo 
decisório de investimento, o monitoramento contínuo dos ativos e, quando aplicável, as ações de 
engajamento ou revisão da estratégia de investimento.

Desenvolvimento de rating ASG interno - Descreva quais dados, métricas e indicadores são 
utilizados para a definição do rating interno, bem como a memória de cálculo para a definição do 
score. 
O rating é elaborado com base na análise estruturada de dados quantitativos e qualitativos, observando 
critérios ambientais, sociais e de governança, organizados em 14 dimensões ASG.

A avaliação considera informações públicas e privadas das companhias, incluindo demonstrações 
financeiras, formulários regulatórios, relatórios de sustentabilidade, comunicações ao mercado, bases de 
dados setoriais e histórico de controvérsias relevantes. Os critérios analisados abrangem, entre outros, 
políticas, metas e indicadores de eficiência no uso de recursos naturais; gestão de emissões e riscos 
climáticos; práticas de saúde e segurança do trabalho; relacionamento com fornecedores, clientes e 
comunidades; estrutura de governança corporativa; políticas de ética, integridade e compliance; 
transparência e proteção aos direitos de acionistas minoritários.

Cada uma das 14 dimensões ASG é avaliada individualmente e recebe uma pontuação própria, atribuída 
de acordo com o nível de aderência da companhia aos critérios definidos, considerando tanto a existência 
de políticas e compromissos formais quanto a evidência de implementação, desempenho e evolução 
histórica. O histórico de controvérsias ASG relevantes pode impactar negativamente a pontuação 
atribuída.

As pontuações individuais são ponderadas conforme a Matriz de Materialidade Setorial, desenvolvida pela 
Polo Capital e inspirada na SASB, que define o peso relativo de cada atributo ASG de acordo com a 
relevância para o setor econômico da companhia. O score final do rating ASG resulta da agregação 
ponderada das pontuações das 14 dimensões, refletindo os riscos e oportunidades ASG materialmente 
relevantes para cada emissor.

Descreva como as diferentes práticas são integradas na metodologia de análise para aquisição de 
ativos sustentáveis.
A integração das questões ESG ao processo de investimento do fundo se dá no cumprimento das 
seguintes etapas:

I. Aplicação de filtro negativo;
II. Aplicar metodologia proprietária de avaliação ESG (Framework ESG)
III. Filtro positivo setorial
IV. Polo Credit Score
V. Análise de Gestão sobre o específico da companhia
VI. Construção de portfólio.

Detalhar quais análises são realizadas na aquisição de ativos remanescentes ou temporários, ou 
seja, ativos mantidos para fins de liquidez ou hedge, ou ainda aqueles que permanecerão por 



curto período na carteira em função de movimentação do passivo.
Serão usados somente títulos públicos federias ou fundos de zeragem para compor os ativos 
remanescentes ou temporários.

Indicadores
As classes IS devem obrigatoriamente ter indicadores quantitativos pré-estabelecidos para monitorar a 
aderência do investimento ao objetivo. Os indicadores devem ser divulgados aos cotistas, visando 
transparência em relação às metas estabelecidas.

Para as classes que integram é facultativo ter indicadores de acompanhamento.

A classe possui indicador de acompanhamento do processo de integração ASG?
Não

Deverá ser indicada a abrangência do indicador considerando as seguintes premissas: 

Emissor - indicadores estabelecidos para um emissor específico.

Classe de Emissores - indicadores estabelecidos para um conjunto de emissores com aspectos e/ou 
riscos sustentáveis correlatos.

Portfólio - indicador estabelecido para medir de forma consolidada a aderencia do fundo à sua meta de 
sustentabilidade objetivada.

Monitoramento
O processo de monitoramento deve prever de forma detalhada quais são os critérios utilizados para 
acompanhar periodicamente os investimentos e a aderência do ativo ao objetivo da classe, prevendo 
como serão tratados os ativos que não contribuírem de forma positiva para o alcance deste objetivo.

Como se dá o processo de monitoramento dos ativos?
Processo de monitoramento dos ativos: Possui? Qual a periodicidade realizada no 

monitoramento dos ativos?

Reavaliação dos critérios avaliados para a 
aquisição

Sim Semestral

Acompanhamento dos indicadores ASG Não  

Acompanhamento de mídias e publicações Sim Diária

Acompanhamento de índices Não  

Acompanhamento de ratings Não  

Análise de DFs, FRE Sim Trimestral

Análise de due diligences Sim Trimestral

Detalhar com base no item acima, como os fatores ASG são integrados no processo de 



monitoramento dos ativos adquiridos.
O monitoramento dos ativos adquiridos incorpora os fatores ASG de forma contínua e proporcional à 
materialidade de cada emissor/setor, combinando revisões periódicas do nosso rating ESG proprietário 
com o acompanhamento de eventos e divulgações relevantes. As análises ESG ficam disponíveis aos 
analistas e gestores e são atualizadas com base em novas informações qualitativas/quantitativas, 
relatórios e interações contínua com as companhias.

Na prática, realizamos reavaliação bianual dos critérios utilizados na aquisição, revisitando o Framework 
ESG e eventuais mudanças de materialidade setorial. Em paralelo, fazemos acompanhamento diário de 
mídias e publicações para identificar rapidamente notícias e eventos socioambientais, trabalhistas, 
regulatórios ou de governança que possam alterar a percepção de risco, acionando, quando aplicável, 
engajamento com a companhia para esclarecimentos e avaliação de medidas mitigatórias. Priorizamos 
companhias que reportam um Relatório de Sustentabilidade e nossos modelos possuem, como indicação, 
a fonte de cada uma das respostas possíveis.

De forma trimestral, o monitoramento é reforçado pela análise de DFs, FRE e demais divulgações 
relevantes, consolidando os impactos na visão de investimento.

Ocorre desinvestimento quando o ativo adquirido apresenta não conformidade e/ou inércia com 
relação ao objetivo de sustentabilidade?
Sim

Qual período máximo (em dias) para proceder com o desinvestimento?
180

Liste os sistemas e ferramentas utilizados no processo de 
monitoramento dos ativos:
Tipo Nome Razão Social do 

Fornecedor
CNPJ do 
Fornecedor

Descrição das 
funcionalidade
s

     

Quais fontes são utilizadas no processo de monitoramento?
Research
Formulário de Referência
Demonstrações financeiras
Assessement preenchido pela própria instituição
Sites, jornais e publicações

Existe um processo ou relatório de auditoria para averiguar a aderência dos ativos com os 
objetivos da classe?
Não

Engajamento
Para as classes que integram é facultativo possuírem processos de engajamento junto aos emissores dos 
ativos.

Possui processo de engajamento junto aos emissores do ativos investidos?
Sim



Assinalar o conjunto de ações que demonstrem o processo sistemático de engajamento nos 
emissores do ativos investidos
Reuniões periódicas com os emissores dos ativos investidos
Acesso a formadores de opinião tais como influenciadores digitais, jornais, redes sociais
Participação no Conselho de Administração
Participação ativa nas assembleias (Política de Voto)
Desinvestimento

Detalhar com base no item acima, como é realizado o processo de engajamento dos ativos 
adquiridos visando o objetivo sustentável da classe ou às práticas de integração ASG?
O engajamento da ocorre por meio de interação contínua com as companhias investidas, incluindo 
reuniões e diálogo com a administração e Relação com Investidores, e pela participação ativa em 
assembleias, conforme a Política de Voto, considerando temas materiais de governança e 
sustentabilidade. Em casos de controvérsias ASG relevantes, a gestora busca esclarecimentos e 
acompanha medidas corretivas; quando os riscos se mostram incompatíveis com o objetivo da classe ou 
com os princípios de investimento responsável, o desinvestimento pode ser avaliado.

Quando o processo de engajamento se dá também por meio da participação em assembleia, 
quando a representatividade da classe ou da gestora for insuficiente para influenciar nas decisões, 
qual a ação adotada caso a decisão da assembleia for contrária ao voto do gestor?
O Comitê irá avaliar se a decisão contrária trará impactos materialmente relevantes. em caso afirmativo, 
haverá desinvestimento.

Limitações
A metodologia utilizada pela classe para atingir seu objetivo de sustentabilidade ou a integração 
de questões ASG, conforme o tipo de classe ASG, possui algum tipo de limitação, inclusive com 
relação ao tratamento dos dados e às ferramentas utilizadas?
Sim

Quais limitações da metodologia?
Quais limitações da metodologia? Possui 

essa 
limitaç
ão?

Indicar quais as ações e monitoramentos são 
realizados a respeito dessa limitação 

Não cumprimento do cronograma 
acordado no respectivo prazo

Não  

Mudanças no nível de comprometimento 
das companhias investidas com ESG

Não  

Rebaixamento de rating; Sim É realizado o monitoramento contínuo, interação 
com a companhia e revisão do rating ESG 
proprietário; se o risco permanecer incompatível, 
pode haver intensificação do engajamento e 
reavaliação da posição e eventual desinvestimento.

Dificuldade na mensuração dos impactos 
positivo na sociedade

Não  



Diferentes aspectos ESG podem ter 
importâncias distintas para diferentes 
setores ou projetos

Não  

Conflito de interesse na produção dos 
dados

Não  

Ausência de auditoria para avaliação dos 
dados e indicadores

Não  

Os dados e indicadores refletem ações 
passada ou tempestividade no reporte dos 
dados

Não  

Transparência
Divulgar, de forma clara, objetiva e atualizada no Material Publicitário da classe seu objetivo de 
investimento sustentável ou seu processo de integração de questões ASG e as estratégias e as ações 
utilizadas para buscar e monitorar esse objetivo, de modo a dar transparência ao investidor.

Considerando o dever acima, informar se a classe possui material publicitário.
Não

Considerando o dever de dar transparência aos investidores e o fato de que a classe não possui 
Material Publicitário, informar o link onde constam disponíveis as informações sobre estratégia e 
ações ASG da classe.
https://www.polocapital.com/comunicacao/documentos-regulatorios/

Informar e-mails para recebimento do formulário 
preenchido:
Email - Obrigatório
riskoffice@polocapital.com

Email - Obrigatório
operacional@polocapital.com

Email - Opcional
marcos.pontes@polocapital.com

Email - Opcional
camille.medeiros@polocapital.com


